


 

股東應賣注意事項 

1. 收購有價證券期間：本次收購有價證券期間（下稱「公開收購期間」）自（臺灣時間）民

國（下同）112 年 10 月 20 日上午 9 時 00 分（下稱「收購期間開始日」）至 112 年 11 月

16日下午 3時 30分止（下稱「收購期間屆滿日」）。惟公開收購人得依相關法令向金融監

督管理委員會申報並公告延長公開收購期間，但延長期間不得超過五十日。每個營業日接

受申請應賣時間及方式，請參見公開收購說明書第 5頁。 

2. 收購對價：收購對價為每股現金新臺幣 170元整（下稱「收購對價」）。應賣人應自行負擔

證券交易稅、所得稅（若有）、集保結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵

寄支票之郵資及其他支付收購對價所需之合理費用及應負擔之稅捐，其中集保結算所手續

費及證券經紀商手續費，係依應賣人申請交存應賣次數分別計算，另應賣人經由保管銀行

申請交存應賣者無需負擔證券經紀商手續費；倘有此類額外費用，公開收購人及受委任機

構將依法申報公告。公開收購人支付應賣人股份收購對價時，將扣除所得稅以外之上開稅

費，並計算至新臺幣「元」為止（不足一元之部分捨棄）。 

3. 本次公開收購受委任機構：凱基證券股份有限公司（下稱「凱基證券」）。 

4. 收購單位數及收購限制：預定收購數量為被收購公司普通股 9,221,976 股。應賣人對提出

應賣之股份應有所有權，且提出應賣之股份上應無質權、未遭假扣押、假處分等保全程序

或強制執行程序，且無其他轉讓之限制。如於應賣後股份遭假扣押、假處分等保全程序或

強制執行程序，或出現其他轉讓之限制，縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，

將視為自始未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量。融資買進之股份須於還款後方得

應賣，否則不予受理；本次公開收購僅受理已交存於集保結算所的股票之應賣，但不受理

實體股票之應賣；應賣人如係持有實體股票，請於公開收購期間攜帶實體股票、留存印鑑

至被收購公司股務代理機構辦理存入各應賣人集中保管劃撥帳戶後，再行辦理應賣手續。 

5. 本次公開收購係採行「一人一集保帳戶應賣為限」之原則，即同一人若有開立二個以上集

保帳戶者，應自行選定一個集保帳戶參與應賣，否則不予受理。若應賣人同時於二家以上

證券商或保管銀行帳戶皆持有被收購公司有價證券者，應賣人倘先以其中一個帳戶參與應

賣後，復欲以另一個帳戶參與 應賣時，應賣人應將欲交存之有價證券匯撥至前已辦理

交存之帳戶後參與應賣；或撤銷前已辦理交存之有價證券後，於另一個帳戶參與應賣。但

排除本國法人及依臺灣證券交易所股份有限公司營業細則（下稱「證交所營業細則」）第

75 條之 6 第 1 項第 1 款至第 3 款與第 5 款或財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心證券商

營業處所買賣有價證券業務規則第 45 條之 4 所定得於同一證券經紀商同一營業處所開立

二個以上交易帳戶（即全權委託投資帳戶、境外外國機構投資人帳戶、大陸地區機構投資

人帳戶、信託專戶）之情形。 

6. 各股東應賣方式、時間、程序及注意事項，請參見公開收購說明書第 5頁。 

7. 應賣人決定是否申請應賣前，應詳閱本公開收購說明書之內容並充分瞭解應賣之風險事

項。當應賣人申請應賣時，視為同意集保結算所及公開收購人對凱基證券提供該應賣人

之姓名或名稱、地址、身分證字號或統一編號等股東資料，以辦理通知或其他與公開收

購相關之事宜。 

8. 應賣諮詢專線：(02)2389-2999，請逕洽受委任機構凱基證券。 

http://www.selaw.com.tw/LawContent.aspx?LawID=G0100751
http://www.selaw.com.tw/LawContent.aspx?LawID=G0100751
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壹、 公開收購基本事項： 

一、公開收購人之基本事項 

1.公開收購人為自然人者，其本人、配偶與未成年子女之姓名及職業：不適用 

2.公開收購人為公司者，其基本事項：  

公司名稱：台郡科技股份有限公司 負責人：鄭明智 

網址：https://www.flexium.com.tw 

主要營業項目： 

加成(Build-up)銅箔基層板之製造 

多層加成(Build-up)印刷電路板，軟式印刷電路板製造 

聚醯亞胺薄膜銅箔基層板半製品之零組配件之製造、研究、開發、買賣 

董事、監察人及大股東持股情形(截至民國 112年 10 月 19日止) 

身分 姓名或名稱 持股數量 比例(%) 

董事長 鄭明智 4,452,360   1.38 

董事 

智聯投資股份有限公司 2,825,017 0.88 

法人代表人：陳永昌 0 0 

法人代表人：洪吉山 0 0 

董事 

台鵬開發股份有限公司 15,459,784   4.79 

法人代表人：施振四 295,131 0.09 

法人代表人：藍紫堂 218,473 0.07 

董事 林珮如 1,459,255   0.45 

董事 CHENG DAVID 360,351   0.11 

獨立董事 傅新彬 0 0 

獨立董事 吳珮君 0 0 

獨立董事 黃水通 0 0 

獨立董事 曾柏諭 0 0 
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二、受委任機構名稱、地址、電話及委任事項：  

名 稱 凱基證券股份有限公司 

地 址 臺北市明水路 700號 

電 話 02-2389-2999 

委任 

事項 

1. 接受應賣人公開收購有價證券之交存及返還。 

2. 公開收購說明書之交付。 

3. 公開收購有價證券之款券收付。 

4. 本次公開收購證券交易稅單之開立，並代應賣人繳納本次公開收購之

證券交易稅。 

5. 協助辦理股票及股款交割作業。 

6. 其他與上述各款相關之作業及法令規定之事宜。 

三、律師姓名、地址、電話及委任事項： 

名 稱 國際通商法律事務所 杜偉成律師 

地 址 臺北市敦化北路 168號 15 樓 

電 話 02-2712-6151 

委任 

事項 

依據公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9 條第 2 項規定，出具

法律意見書。 

四、會計師姓名、地址、電話及委任事項：  

名 稱 秉誠聯合會計師事務所高雄分所 張春秀會計師 

地 址 高雄市鳳山區維新路 124 號 11樓之 2 

電 話 07-740-7912 

委任 

事項 

依據公開收購說明書應行記載事項準則第 13條規定，出具獨立專家對於

本次公開收購對價合理性意見書。 

五、財務顧問名稱、地址、電話及委任事項： 

名 稱 凱基證券股份有限公司 

地 址 臺北市明水路 700號 

電 話 02-2389-2999 

委任 

事項 

協助收購程序與執行。 

六、金融機構名稱、地址、電話及委任事項： 

名 稱 玉山商業銀行股份有限公司高雄分公司 

地 址 高雄市苓雅區人和里四維四路 22之 2號 

電 話 07-336-1313 

委任 

事項 

依據公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9 條第 3 項，出具指定

受委任機構為受益人之履約保證，且授權受委任機構為支付本次收購對

價得逕行請求行使並指示撥款。 

七、其他受委任專家姓名、地址、電話及委任事項：無 
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貳、 公開收購條件： 

一、 公開收購期間： 

自（臺灣時間）民國（下同）112年 10月 20日上午 9時 00 分（下稱「收購期間開

始日」）至 112 年 11月 16日下午 3時 30分止（下稱「收購期間屆滿日」）。惟公開

收購人得依相關法令向金融監督管理委員會申報並公告延長公開收購期間，但延長

期間不得超過五十日。每個營業日接受申請應賣時間及方式，請參見公開收購說明

書第 5頁。 

二、預定公開收購之最高及最低數量： 

總計 9,221,976 股（下稱「預定收購數量」），約當被收購公司於經濟部商業司商工

登記資料公示查詢系統所示民國（下同）112 年 8 月 16 日最後異動之已發行股份

總數 30,739,920 股（下稱「全部股份總數」）之 30.0%之股權(9,221,976/30,739,920

股≒30.0%)；惟若最終有效應賣之數量未達預定收購數量，但已達 3,073,992股（約

當於被收購公司全部股份總數之 10.0%）（下稱「最低收購數量」）時，本公開收購

之數量條件仍告成就。在本次公開收購之條件成就（係有效應賣股份數量已達最低

收購數量），且本次公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人最多收購預定

收購數量之股數；若全部應賣之股份數量超過預定收購數量，公開收購人將以計算

方式依比例向應賣人購買。 

前述計算方式說明如下： 

1.計算各應賣人之優先收購數量：將各應賣人之應賣股數為壹股至壹仟股（含）者，

計入優先收購數量；各應賣人之應賣股數超過壹仟股者，以壹仟股計入優先收購

數量。 

2.若各應賣人之優先收購數量之合計數未超過預定收購數量： 

計算方式為優先收購各應賣人之優先收購數量後，按各應賣人之應賣有價證券數

量扣除前述優先收購數量後之股數依比例分配至壹仟股為止全數購買；如尚有餘

額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份無法全數出售之風

險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 – 優先收購數量之合計數 

應賣有價證券之數量 – 優先收購數量之合計數 

3.若各應賣人之優先收購數量之合計數超過預定收購數量： 

計算方式為各應賣人之應賣有價證券數量依比例分配至壹仟股為止全數購買；如

尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份全數無法出

售或僅部分出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 

應賣有價證券之數量 
 

三、公開收購對價： 

收購對價為每股現金新臺幣（下同）170元整及應負擔之稅捐，其中集保結算所手

續費及證券經紀商手續費，係依應賣人申請交存應賣次數分別計算，另應賣人經由

保管銀行申請交存應賣者無需負擔證券經紀商手續費；倘有此類額外費用，公開收

購人及受委任機構將依法申報公告。公開收購人支付應賣人股份收購對價時，將扣

除所得稅以外之上開稅費，並計算至「元」為止（不足一元之部分捨棄）。 

公開收購應賣價款與交易成本試算之計算方式舉例說明如下： 

1. 假設股東經由證券經紀商參與應賣 1,000股，按每股收購價格新臺幣(下同)170

元計算，收購價款總額為 170,000 元。 
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【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 1次】 

交易成本：證券交易稅 510元 (170,000x 0.3% =510元(元以下無條件捨去))、集

保手續費 20元、券商手續費 20 元、匯款匯費 10元，共計 560元。 

投資人取得應賣價款淨額=170,000 元－560元 =169,440 元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 2次】 

交易成本：證券交易稅 510元 (170,000x 0.3% =510元(元以下無條件捨去))、集

保手續費 40元(20 x 2 =40 元)、券商手續費 40元(20 x 2 =40 元)、匯款匯費 10

元，共計 600元。 

投資人取得應賣價款淨額= 170,000 元－600元 =169,400 元。 

2. 假設股東經由保管銀行參與應賣 1,000 股，按每股收購價格 170 元計算，收購

價款總額為 170,000元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 1 次】 

交易成本：證券交易稅 510元 (170,000x 0.3%=510元(元以下無條件捨去))、集

保手續費 20元、匯款匯費 10元，共計 540元。 

應賣人取得應賣價款淨額=170,000 元－540元 =169,460 元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 2次】 

交易成本：證券交易稅 510元 (170,000x 0.3% =510元(元以下無條件捨去))、集

保手續費 40元(20 x 2 =40 元)、匯款匯費 10元，共計 560 元。 

應賣人取得應賣價款淨額=170,000 元－560元 =169,440 元。 

四、本次公開收購有無涉及須經金融監督管理委員會或其他主管機關核准或申報生效

之事項，及是否取得核准或已生效： 

1. 本次公開收購依據證券交易法第 43 條之 1 第 2 項及公開收購公開發行公司有

價證券管理辦法第 7條第 1項，應向金融監督管理委員會申報並公告始得為之。

公開收購人已於民國 112 年 10 月 19 日依據前述法令公告，並於同日向金融監

督管理委員會提出申報。 

2. 公開收購人本次公開收購無須取得其他主管機關之核准。 

五、公開收購人於本次公開收購條件成就並公告後，除有公開收購公開發行公司有價證

券管理辦法第 19 條第 6 項規定之情形外，應賣人不得撤銷其應賣。公開收購公開

發行公司有價證券管理辦法第 19條第 6項規定如下： 

1. 有公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 7 條第 2 項規定之情事者（即對

被收購公司發行之有價證券競爭公開收購）。 

2. 公開收購人依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 18 條第 2 項規定向

金融監督管理委員會申報並公告延長收購期間者。 

3. 其他法律規定得撤銷應賣者。 

六、注意事項： 
 

1. 應賣人對提出應賣之股份應有所有權，且提出應賣之股份上應無質權、未遭假

扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，且無其他轉讓之限制。如於應賣後

股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，或出現其他轉讓之限制，

縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，將視為自始未提出應賣而不計

入已參與應賣之股份數量。 

2. 應賣人申請參與應賣及交存有價證券之方式、時間、程序及注意事項 

(1)應賣人如已將其持有之被收購公司股票交付集中保管者，得採取下列方式之

一，向往來證券商或保管銀行申請參與應賣及交存有價證券，各該方式之接
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受申請應賣時間、申請程序及相關注意事項如下： 

臨櫃申請應賣方式： 

A.接受申請應賣時間為公開收購期間內，每個營業日上午 9 時 00 分至下

午 3時 30分（臺灣時間）。 

B.應賣人應持證券存摺及原留印鑑至往來證券商或保管銀行之營業據點辦

理應賣手續（應賣人如屬無摺戶者，免提示存摺，但應持原留印鑑辦理）。 

電話申請應賣方式： 

A.目前各證券商或保管銀行因相關系統設置或認識客戶規範限制等因素，

並非均有提供電話申請應賣方式之服務。應賣人如擬採此方式者，請先

洽詢往來證券商或保管銀行是否有提供此項服務。 

B.有提供電話申請應賣方式服務之證券商或保管銀行，其接受申請應賣時

間為公開收購期間內，每個營業日上午 9時 00分至下午 3時 30分（臺

灣時間）。 

C.應賣人應撥打往來證券商或保管銀行營業據點之電話辦理應賣手續。 

電子（網路）申請應賣方式： 

A.目前各證券商或保管銀行因相關系統設置等因素，並非均有提供電子（網

路）申請應賣方式之服務。應賣人如擬採此方式者，請先洽詢往來證券

商或保管銀行是否有提供此項服務；若有，並請洽詢接受該應賣方式之

時間，可能會因證券商或保管銀行各自電腦系統所提供電子（網路）服

務之受理時間而有不同。 

B.有提供電子（網路）申請應賣方式服務之證券商或保管銀行，其接受申

請應賣時間為公開收購期間內，該證券商或保管銀行電腦系統所提供電

子（網路）服務之受理時間。但於收購期間屆滿日，該證券商或保管銀

行電腦系統最晚僅受理至當日下午 3時 30分（臺灣時間）止。 

C.應賣人應與有提供電子（網路）申請應賣方式服務之往來證券商或保管

銀行簽署「客戶開設有價證券保管劃撥帳戶契約書」，且該契約書訂有客

戶得於法令核准範圍內以電子方式申請辦理相關帳簿劃撥作業之約定

者，始得以電子（網路）方式申請應賣。 

(2)應賣人以臨櫃、電話、或電子（網路）方式申請參與應賣者，均應符合「一

人一集保帳戶應賣為限」之規範（請參見公開收購說明書第 6頁），請應賣人

主動洽詢往來證券商或保管銀行，確認申請參與應賣及交存有價證券之手續

是否成功，以避免影響應賣權益。 

(3)當應賣人申請應賣時，視為同意集保結算所及公開收購人對受委任機構提供

該應賣人之姓名或名稱、地址、身分證字號或統一編號等股東資料，以辦理

通知或其他與公開收購相關之事宜。 

3. 應賣人申請撤銷應賣之注意事項 

(1)應賣人如擬申請撤銷應賣者，依現行法令及集保結算所之規定，應持原留印

鑑至原已完成交存有價證券之往來證券商或保管銀行之營業據點，填具申請

書，並於申請書加蓋原留印鑑辦理。 

(2)接受申請撤銷應賣時間為公開收購期間內，每個營業日上午 9 時 00 分至下

午 3時 30分（臺灣時間），惟依現行法令規定，公開收購人於本次公開收購

條件成就並公告後，除有下列情事之一外，應賣人不得撤銷其應賣： 

有競爭公開收購之情事者。 

公開收購人依相關法令向金融監督管理委員會申報並公告延長公開收購期

間者。 

其他法律規定得撤銷應賣者。 
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4. 若應賣有價證券之數量超過預定收購數量時，在本次公開收購之其他條件亦均

成就、且本次公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人將以計算方式依

比例向應賣人購買。 

前述計算方式說明如下： 

(1)計算各應賣人之優先收購數量：將各應賣人之應賣股數為壹股至壹仟股（含）

者，計入優先收購數量；各應賣人之應賣股數超過壹仟股者，以壹仟股計入

優先收購數量。 

(2)若各應賣人之優先收購數量之合計數未超過預定收購數量： 

計算方式為優先收購各應賣人之優先收購數量後，按各應賣人之應賣有價證

券數量扣除前述優先收購數量後之股數依比例分配至壹仟股為止全數購買；

如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份無法

全數出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 – 優先收購數量之合計數 

應賣有價證券之數量 – 優先收購數量之合計數 

(3)若各應賣人之優先收購數量之合計數超過預定收購數量： 

計算方式為各應賣人之應賣有價證券數量依比例分配至壹仟股為止全數購

買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份

全數無法出售或僅部分出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 

應賣有價證券之數量 

5. 本次公開收購受理已集保交存股票之應賣，但不受理實體股票之應賣。應賣人

如係持有被收購公司實體股票，請於公開收購期間攜帶實體股票、留存印鑑至

被收購公司股務代理機構辦理存入各應賣人集中保管劃撥帳戶後，再於公開收

購期間內辦理應賣手續。 

6. 本次公開收購係採行「一人一集保帳戶應賣為限」之原則，即同一人若有開立

二個以上集保帳戶者，應自行選定一個集保帳戶參與應賣，否則不予受理。若

應賣人同時於二家以上證券商或保管銀行帳戶皆持有被收購公司有價證券者，

應賣人倘先以其中一個帳戶參與應賣後，復欲以另一個帳戶參與應賣時，應賣

人應將欲交存之有價證券匯撥至前已辦理交存之帳戶後參與應賣；或撤銷前已

辦理交存之有價證券後，於另一個帳戶參與應賣。但排除本國法人及依臺灣證

券交易所股份有限公司營業細則第 75 條之 6 第 1 項第 1 款至第 3 款與第 5 款

所定得於同一證券經紀商同一營業處所開立二個以上交易帳戶（即全權委託投

資帳戶、境外外國機構投資人帳戶、大陸地區機構投資人帳戶、信託專戶）之

情形。 

7. 如被收購公司發生財務、業務狀況之重大變化或事件（包括但不限於被收購公

司申報或公告之財務報告及其他有關業務文件內容有虛偽或隱匿之情事）、公開

收購人破產或經裁定重整，或有其他主管機關所定得停止公開收購之事項，經

主管機關核准後，公開收購人得停止本次公開收購之進行。 

8. 應賣人瞭解本次公開收購是否成功，繫於各項因素或條件是否成就，包括但不

限於有效應賣之有價證券數量是否達最低收購數量、被收購公司是否有證券交

易法第 43 條之 5 第 1 項各款情事致公開收購人經主管機關核准後停止公開收

購之進行、主管機關之同意、核准、命令或不禁止或須向主管機關辦理之申報

生效是否即時取得與完成，及其他不可歸責於公開收購人之事由。若本次公開

收購之全部條件無法於公開收購期間屆滿前成就，或本次公開收購依法令規定，
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遭金融監督管理委員會或其他主管機關不予核准、停止生效或廢止核准，致本

次公開收購不成功者，應賣人應自行承擔本次公開收購無法完成及市場價格變

動之風險。 

9. 在本次公開收購之條件成就且公開收購人或出具履約保證文件之金融機構已如

期完成匯款義務之情況下，本次公開收購對價之撥付，將由受委任機構凱基證

券股份有限公司於公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後第

五個營業日（含第五個營業日）以內，優先以銀行匯款方式支付予集保結算所

提供之應賣人銀行帳號，倘應賣人銀行帳號有誤或因其他原因致無法完成匯款

時，將於確認無法匯款之次一營業日，以支票（抬頭劃線並禁止背書轉讓）掛

號郵寄至集保結算所或應賣人所提供之應賣人地址，匯款金額/支票金額之計

算，係以應賣人成交股份收購對價扣除應賣人依法應繳納之證券交易稅、匯費/

郵資、集保/券商手續費及其他相關費用，並計算至新臺幣「元」為止（不足一

元之部分捨棄）。 

10. 在本次公開收購屆滿時前，若有必要，公開收購人可能依據相關法令向金融監

督管理委員會申報並公告延長本次公開收購時間。 

11. 其他重要條件，請參閱本公開收購說明書內容。 
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參、 公開收購對價種類及來源： 

本次公開收購對價為每股現金新臺幣 170 元整。 

 

一、 現金對價： 

自有 

資金 

明細 

自有資金明細說明： 

本次公開收購給付現金對價所需之資金，總計約新臺幣 1,567,735,920

元，將由公開收購人以自有資金支應。 

本次是否為多層次架構之收購： 

□是，□計畫內容： 

(一)投資架構： 

(二)各層次投資人背景：(含股東與董事資料、各層公司資本及資金最終提

供者之身分) 

(三)資金之具體來源及明細： 

(四)相關資金安排計畫： 

否。 

收購人為公司且以公司自有資金支付收購對價者，以本次公開收購公告前

最近二年度之財務報告之分析說明： 

本次公開收購給付現金對價所需之資金，總計約新臺幣 1,567,735,920

元，將由公開收購人以自有資金支應。 

故茲就公開收購人公告前最近期及最近二年度經會計師查核簽證或核

閱之財務報告就其償債能力、現金流量及獲利能力分析說明如下： 

單位：% 

年度 

項目 
110 年度 111年度 

112 年 

上半年度 

償債 

能力 

流動比率 228.07 162.03 159.22 

速動比率 188.33 130.56 134.14 

獲利 

能力 

資產報酬率 6.37 7.52 3.11 

權益報酬率 11.24 13.91 5.42 

占實收資本額比率 
營業利益 93.16 109.37 25.37 

稅前純益 108.56 133.57 47.72 

純益率 8.10 8.79 4.07 

每股盈餘(元) 8.19 10.83 2.07 

現金

流量 

現金流量比率 38.85 83.10 5.64 

淨現金流量比率 58.85 90.88 90.89 

現金再投資比率 8.78 30.16 (1.92) 

註：112年上半年度為年化後之數字 

一、償債能力：公開收購人 110~111 年度及 112 年上半年度流動比率

分別為 228.07%、162.03%及 159.22%；速動比率分別為

188.33%、130.56%及 134.14%。最近期及最近二年度流動比率及

速動比率變動主要係因公開收購人之合併報表流動資產項下應收

款項及存貨因應營運需求而有所變動、流動負債項下因應應付款

項及短期借款因應營運需求亦有所變動及因應長期負債於一年內

到期重分類所致。 

二、獲利能力：公開收購人 110~111 年度及 112 年上半年度資產報酬
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率分別為 6.37%、7.52%及 3.11%；權益報酬率分別為 11.24%、

13.91%及 5.42%；營業利益占實收資本額比率分別為 93.16%、

109.37%及 25.37%；稅前利益占實收資本額比率分別為

108.56%、133.57%及 47.72%；純益率分別為 8.10%、8.79%及

4.07%；每股盈餘分別為 8.19元、10.83元及 2.07元。111年度

獲利能力各項指標因當年度獲利較去年同期成長，致各項比率均

優於去年同期。112 年上半年度獲利能力各項指標較 111 年下滑

主要係隨營收規模略微下滑而有所變動所致。 

三、現金流量：公開收購人 110~111 年度及 112 年上半年度現金流量

比率分別為 38.85%、83.10%及 5.64%；淨現金流量比率分別為

58.85%、90.88%及 90.89%；現金再投資比率分別為 8.78%、

30.16%及(1.92)%。111 年度現金流量各項比率因當期營業活動淨

現金流入數較 110 年度增加致現金流量各項比率均較去年同期提

升；112年上半年度現金流量比率、淨現金流量及現金再投資比

率低於 111年度主要係因應營收規模變動及應收帳款收款情形及

存貨控管良好致較 111 年底下滑所致。 

綜上所述，公開收購人最近期及最近二個會計年度償債能力、獲利能

力及現金流量各項財務比率指標之變動情形尚屬合理，尚無重大異常之情

事。 

本次公開收購給付現金對價所需資金，公開收購人將全數以自有資金

支應，公開收購人並出具履行支付對價義務之承諾書(請詳本公開收購說

明書附件五)，承諾將於公開收購所有條件成就後負履行支付收購對價義

務，故公開收購人尚不致因現金流量不足而不能完成本次公開收購。 

公開收購人出具負履行支付收購對價義務之承諾書： 

 請詳本公開收購說明書附件五。 

資金安排之所有協議或約定之文件，併同公開收購說明書公告：不適用。 

融資 

計畫 

內容 

資金來源：不適用。 

借方：不適用。 

貸方：不適用。 

擔保品：不適用。  

收購人融資償還計畫是否以被收購公司或合併後存續公司之資產或股份為

擔保： 

□ 是，其約定內容及對被收購公司或合併後存續公司財務業務健全性之影

響評估。 

□ 否，公開收購人之融資償還計畫並無以被收購公司或合併後存續公司之

資產或股份為擔保。 

不適用。 

二、 以「公開收購公開發行公司有價證券管理辦法」第八條第一款規定之有價證

券為收購對價者：不適用。 

三、 以「公開收購公開發行公司有價證券管理辦法」第八條第二款規定之有價證

券為收購對價者：不適用。 
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肆、 參與應賣之風險：  

一、 參與應賣之風險 

1. 被收購公司發生財務、業務狀況之重大變化，公開收購人破產或經裁定重

整，其他經主管機關所定之事項： 

本次公開收購開始進行後，如有證券交易法第43條之5第1項第1款至第3款

規定情事，包括被收購公司發生財務、業務狀況之重大變化（包括但不限

於被收購公司申報或公告之財務報告及其他業務相關文件內容有重大不實

或隱匿之情形），公開收購人破產或經裁定重整，或其他經主管機關所定

之事項，經主管機關核准後，公開收購人得停止本次公開收購之進行，則

應賣人將承擔本次公開收購無法完成及市場價格變動之風險。 

2. 金融監督管理委員會或其他主管機關之核准或申報： 

依據證券交易法第43條之1第2項及公開收購公開發行公司有價證券管理辦

法第7條第1項，本次公開收購應向金融監督管理委員會申報並公告始得為

之。公開收購人已於民國112年10月19日依據前述法令公告，並於同日向金

融監督管理委員會提出申報。 

3. 重行申報及公告： 

依證券交易法第43條之5第2項及公開收購公開發行公司有價證券管理辦法

第9條第8項規定，金融監督管理委員會認有必要時，得命令公開收購人變

更公開收購申報事項，並重行申報及公告。 

4. 因發生天然災害或緊急事故情事： 

依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第7條之1第2項規定，公開收購

人不得變更公開收購說明書所載之支付收購對價時間、方法或地點。但發

生天然災害或緊急事故情事，不在此限。上開情事之發生與消滅，由各相

關主管機關依相關法令認定發布之。應賣人應自行承擔此種風險。 

5. 以有價證券為收購對價： 

不適用。本次公開收購係全數以新臺幣現金為收購對價，故無有價證券無

法如期發行致本次公開收購案件無法完成或延後完成之風險。 

6. 公開收購人延長收購期間，應賣人延後取得收購對價之風險： 

公開收購人依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第18條第2項規定，

有同辦法第7條第2項之情事或有其他正當理由者，得向金融監督管理委員

會申報並公告延長收購期間。但延長期間合計不得超過50日。本件公開收

購期間如依法延長，應賣人應承擔延後取得收購對價所產生市場價格變動

之風險。 

7. 公開收購條件成就並經公開收購人公告後： 

本次公開收購條件一旦成就並經公開收購人公告後，除有公開收購公開發

行公司有價證券管理辦法第19條第6項規定之情形外，應賣人即不得撤銷其

應賣。因此參與本次公開收購後，若被收購公司普通股之市場價格高於本

次收購價格時，應賣人亦不得撤銷應賣，並應承擔此種風險。 

8. 應賣股數未達最低收購數量： 
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本次公開收購期間屆滿，倘應賣股份數量未達最低收購數量時，本次公開

收購即無法完成。 

如有應賣人於應賣後股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，

或出現其他轉讓之限制，縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，

將視為自始未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量，如因此產生應賣

股份數量未達最低收購數量，本次公開收購即無法完成。 

9. 應賣股份數量超過預定收購數量： 

應賣有價證券之數量超過預定收購數量時，在本次公開收購之其他條件亦

均成就、且本次公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人將以計算

方式依比例向應賣人購買。 

前述計算方式說明如下： 

(1)計算各應賣人之優先收購數量：將各應賣人之應賣股數為壹股至壹仟股

（含）者，計入優先收購數量；各應賣人之應賣股數超過壹仟股者，以

壹仟股計入優先收購數量。 

(2)若各應賣人之優先收購數量之合計數未超過預定收購數量： 

計算方式為優先收購各應賣人之優先收購數量後，按各應賣人之應賣有

價證券數量扣除前述優先收購數量後之股數依比例分配至壹仟股為止

全數購買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應

賣人有股份無法全數出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 – 優先收購數量之合計數 

應賣有價證券之數量 – 優先收購數量之合計數 

(3)若各應賣人之優先收購數量之合計數超過預定收購數量： 

計算方式為各應賣人之應賣有價證券數量依比例分配至壹仟股為止全

數購買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣

人有股份均無法出售或僅部分出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 

應賣有價證券之數量 

10. 應賣人瞭解本次公開收購是否成功，繫於各項因素或條件是否成就，包括

但不限於有效應賣之有價證券數量是否達最低收購數量、被收購公司是否

有證券交易法第43條之5第1項各款情事致公開收購人經主管機關核准後停

止公開收購之進行、主管機關之同意、核准、命令或不禁止或須向主管機

關辦理之申報生效是否即時取得與完成，及其他不可歸責於公開收購人之

事由。若本次公開收購之全部條件無法於公開收購期間屆滿前成就，或本

次公開收購依法令規定，遭金融監督管理委員會或其他主管機關不予核准、

停止生效或廢止核准，致本次公開收購不成功者，應賣人應自行承擔本次

公開收購無法完成及市場價格變動之風險。 

11. 應賣人對提出應賣之股份應有所有權，且提出應賣之股份上應無質權、未

遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，且無其他轉讓之限制。如

於應賣後股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，或出現其他

轉讓之限制，縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，將視為自始

未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量。 

12. 其他公開收購人明知足以影響收購程序進行之重大風險： 
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無。但仍請應賣人在應賣前詳參本公開收購說明書之內容。 

二、 針對稅負問題，就股東選擇參加收購之稅負之說明如下： 

股東須按實際成交價格千分之三繳交證券交易稅。此外，股東若為境內營利事

業及境外營利事業在台灣有固定營業場所及營業代理人者，依據所得基本稅額

條例之規定，其出售股票所生之證券交易所得需計入營利事業之基本所得額計

算營利事業最低稅負（扣除額新臺幣 50 萬元，稅率 12%，如持有股票 3 年以

上，依所得稅基本稅額條例第 7條第 3項規定，以其半數計入當年度證券交易

所得課徵最低稅負）。若股東為自然人者，僅須按實際成交價格千分之三繳納

證券交易稅，無須依所得基本稅額條例，就出售股票之證券交易所得繳納個人

最低稅負。 

以上有關稅負之說明僅為參考，並非提供稅務上之建議或意見，股東應就其個

別投資狀況，自行請教專業稅務顧問有關參加收購所可能產生之相關稅負。 

三、 個別股東可能受有其他風險，股東應自行請教專業顧問就個別情形取得相關建

議。 
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伍、 公開收購期間屆滿之後續處理方式： 

一、 公開收購人支付收購對價之處理方式： 

時間 

本次公開收購之條件成就且公開收購人或出具履約保證文件之金

融機構已如期完成匯款義務之情況下，於公開收購期間屆滿日（如

經延長則為延長期間屆滿日）後第五個營業日（含第五個營業日）

以內撥付。（註） 

方法 

如本次公開收購之條件成就，公開收購人或出具履約保證文件之

金融機構應於公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿

日）後第 3個營業日下午 3時 30分（含）前，將應支付予應賣人

之總收購對價足額匯入凱基證券指定之銀行帳戶。 

本次公開收購之條件成就且公開收購人或出具履約保證文件之金

融機構已如期完成匯款義務之情況下，將由受委任機構凱基證券

於公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後第五

個營業日（含第五個營業日）以內，優先以銀行匯款方式支付予

集保結算所提供之應賣人銀行帳號，倘應賣人銀行帳號有誤或因

其他原因致無法完成匯款時，將於確認無法匯款之次一營業日，

以支票（抬頭劃線並禁止背書轉讓）掛號郵寄至集保結算所或應

賣人所提供之應賣人地址，匯款金額/支票金額之計算，係以應賣

人成交股份收購對價扣除應賣人依法應繳納之證券交易稅、匯費

/郵資、集保/券商手續費及其他相關費用，並計算至新臺幣「元」

為止（不足一元之部分捨棄）。   

地點 

本次公開收購之現金收購對價，將由受委任機構凱基證券匯入應

賣人留存於證券商集中保管劃撥帳戶之銀行帳戶或寄交集保結算

所提供之應賣人地址。 

以外國有價證

券為收購對象

者 

該有價證券交付方法：不適用 

應賣人買賣有價證券之方式：不適用 

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，凱基證券得至該等不可抗力情事消滅

後執行之。 

二、 應賣人成交有價證券交割之處理方式： 

時間 

本次公開收購之條件成就之情況下，凱基證券於公開收購期間屆滿日

（如經延長則為延長期間屆滿日）後第五個營業日（含第五個營業日）

以內撥付。（註） 

方法 

應賣股份已撥入凱基證券公開收購專戶者，由凱基證券之「凱基證券

股份有限公司公開收購專戶」（帳號：(9203)059600-8）撥付至公開收購

人之證券集中保管劃撥帳戶。 

地點 
凱基證券 

臺北市明水路 700號 

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，凱基證券得至該等不可抗力情事消滅

後執行之。 
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三、 應賣未成交有價證券之退還方式： 

應賣有價證券

之數量未達最

低預定收購數

量 之 處 理 方

式： 

時間 

公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後第一

個營業日。（註） 

方法 

本次公開收購如未達「最低收購數量」，或經主管機關核准依法

停止進行時，原向應賣人所為之要約全部撤銷，由凱基證券之

「凱基證券股份有限公司公開收購專戶」（帳號：(9203)059600-

8）轉撥回應賣人之原證券集中保管劃撥帳戶。 

地點 

凱基證券 

臺北市明水路 700號 

應賣有價證券

之數量超過預

定 收 購 數 量

時，超過預定

收 購 數 量 部

分，收購人退

還應賣有價證

券 之 處 理 方

式： 

時間 

公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後第一

個營業日。（註） 

方法 

公開收購人預定收購數量為 9,221,976 股，約當被收購公司於

經濟部商業司商工登記資料公示查詢系統所示 112 年 8 月 16

日最後異動之已發行股份總數 30,739,920股（下稱「全部股份

總數」）之 30.0%之股權(9,221,976/30,739,920 股≒30.0%)；惟

若最終有效應賣之數量未達預定收購數量，但已達 3,073,992股

（約當於被收購公司全部股份總數之 10.0%）（下稱「最低收購

數量」）時，本公開收購之數量條件仍告成就。在本次公開收購

之條件成就（係有效應賣股份數量已達最低收購數量），且本次

公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人最多收購預定

收購數量之股數；若全部應賣之股份數量超過預定收購數量，

公開收購人將以計算方式依比例向應賣人購買。 

前述計算方式說明如下： 

(1)計算各應賣人之優先收購數量：將各應賣人之應賣股數為壹

股至壹仟股（含）者，計入優先收購數量；各應賣人之應賣

股數超過壹仟股者，以壹仟股計入優先收購數量。 

(2)若各應賣人之優先收購數量之合計數未超過預定收購數量： 

計算方式為優先收購各應賣人之優先收購數量後，按各應賣

人之應賣有價證券數量扣除前述優先收購數量後之股數依

比例分配至壹仟股為止全數購買；如尚有餘額，公開收購人

將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份無法全數出售

之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 – 優先收購數量之合計數 

應賣有價證券之數量 – 優先收購數量之合計數 

(3)若各應賣人之優先收購數量之合計數超過預定收購數量： 

計算方式為各應賣人之應賣有價證券數量依比例分配至壹

仟股為止全數購買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列

方式依次購買，故應賣人有股份全數無法出售或僅部分出售

之風險。 
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前述比例之公式如下： 

預定收購數量 

應賣有價證券之數量 

超過預定收購數量部份，由凱基證券股份有限公司之「凱基證

券股份有限公司公開收購專戶」（ 帳號：(9203)059600-8）轉撥

回各應賣人之原證券集中保管劃撥帳戶。 

地點 

凱基證券 

臺北市明水路 700號 

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，凱基證券得至該等不可抗力情事消滅

後執行之。 

四、 以募集發行股票或公司債為收購對價者，該股票或公司債無法如期發行之後續

處理方式：本次公開收購係全數以現金為對價，故不適用。 
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陸、 公開收購人持有被收購公司股份情形： 

一、 公開收購人（含其關係人）及其董事、監察人於提出公開收購申報當時已持有

被收購公司有價證券情形及申報日前六個月內之相關交易紀錄： 

◎公開收購人（含其關係人）：不適用。公開收購人(含其關係人)於提出公開收

購申報時，並無持有被收購公司股份，申報日前六個月亦無交易被收購公司

之任何股份。 

◎公開收購人之董事、監察人：不適用。公開收購人之董事於提出公開收購申

報時，並無持有被收購公司股份，申報日前六個月亦無交易被收購公司之任

何股份。 

二、 公開收購人或其股東如有擔任被收購公司之董事、監察人或係持股超過被收購

公司已發行股份總額百分之十股東情事者，該股東姓名或名稱及持股情形：截

至公開收購說明書刊印日止，公開收購人或其股東並未擔任被收購公司之董事、

監察人或係持股超過被收購公司已發行股份總額百分之十股東。 

柒、 公開收購人其他買賣被收購公司股份情形應記載下列事項：  

一、 公開收購人及其關係人在申報公開收購前二年內如與下列人員有任何買賣被

收購公司股份之情事，其股份買賣之日期、對象、價格及數量： 

公開收購人及其關係人在申報公開收購前兩年內，並未與被收購公司之董事、

監察人、經理人、被收購公司已發行股份總額百分之十股東或關係人買賣被收

購公司股份。 

二、 公開收購人及其關係人與前款所列之人員，在申報公開收購前二年內，就本次

公開收購有任何相關協議或約定者，其重要協議或約定之內容： 

身分 重要協議或約定內容 

被 收 購

公 司 之

相 關 人

員 

公開收購人與被收購公司股東共 8人（以下稱「賣方」），簽署應賣

協議（詳見附件六），其重要約定內容如下： 

1. 於買方依本協議第 1.1條約定向金管會申報進行本件公開收購之

前提下，賣方承諾於 3 個營業日內將以下標的股份全數參與應

賣： 

賣方姓名/名稱 應賣之標的股份 

應賣之標的股份占

被收購公司已發行

股份總數比例(%) 

林坤禧 638,962 2.08 

孫德風 1,069,692 3.48 

城翠蓮 271,742 0.88 

玖旺投資股份有限公

司 

483,365 1.57 

新城投資股份有限公

司 

445,761 1.45 
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新茂投資股份有限公

司 

429,121 1.40 

嘉盛投資股份有限公

司 

415,168 1.35 

德美國際投資有限公

司 

780,118 2.54 

2. 於本次公開收購條件均成就之前提下，賣方承諾於本次公開收購

期間交割日後 7個營業日內，促使目標公司儘速召開董事會並決

議於該董事會後 2個月內召開目標公司股東臨時會（下稱「股東

臨時會」；買方可要求股東臨時會具體開會日期），以全面改選目

標公司 9 席董事（含 6 席一般董事及 3 席獨立董事）（目標公司

目前含一般董事及獨立董事合計 7席董事，全面改選後擬增設為

9 席董事），以及討論解除新任董事之競業禁止案。 

3. 於買方收購目標公司全部已發行股份總數達 17%以上時，賣方應

本於誠信原則，於法令容許之最大限度內，盡商業上合理努力促

使目標公司董事會提名 9 席董事候選人（含 6席一般董事及 3席

獨立董事候選人），其中應包含買方指派或推薦之 5 席一般董事

及 3席獨立董事候選人，經股東臨時會選任為目標公司次一屆董

事。 

除上述應賣協議外，公開收購人及其關係人與被收購公司之特定股東在申報公

開收購前二年內，就本次公開收購無任何相關協議或約定。 

 

三、 公開收購人及其關係人與被收購公司之特定股東，在申報公開收購前二年

內，就本次開收購有任何相關協議或約定者，其重要協議或約定之內容，包

括是否涉及得參與公開收購人及其關係人相關之投資等事項： 

除本公開收購說明書所載就本次公開收購所簽訂之應賣協議之約定外，公開

收購人及其關係人與被收購公司之特定股東在申報公開收購前二年內，就本

次公開收購無任何相關協議或約定。   
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捌、 公開收購人對被收購公司經營計畫： 

一、取得被收購有價證券之目的及計畫： 

繼續經營被收購公司業務及計畫內容： 

公開收購人長期致力於軟式印刷電路板(Flexible Print Circuit；FPC) 之設計、開

發、製造及銷售，為軟式印刷電路板世界排名前五大。公開收購人核心競爭力

係為訊號傳輸技術之領航者，近期更深耕開發無線傳輸模組、光波導

(NeuroCircuit)、無線給電(Wire-Free Power Zone) 等創新技術，應用領域包含通

訊產品、人工智慧物聯網產品及智能車用產品。 被收購公司則為無線射頻晶片

設計之全球領導廠商，專注穩健立足於 Tuner TV通訊晶片，並積極開發高速光

通訊晶片、車用領域之無線射頻晶片、高度整合物聯網晶片。產品應用包含人

工智慧物聯網(Artificial Intelligence of Things, AIoT)、光纖通訊、衛星、機上盒、

電視接收等。被收購公司近年持續投入研發資源拓展新產品線，並維持穩定之

營收績效。 

公開收購人本次公開收購取得被收購公司普通股股份之目的，主要為提供市場

完整模組化的全方位解決方案，及加速節能減碳所進行的策略性合作投資，並

藉此展開傳輸技術整合佈局。中長期而言，公開收購人冀望透過此次合作，發

揮雙方公司之全球客戶網路及營運服務據點資源，擴展核心業務，縮短產品商

品化時程，藉以提升雙方公司資產及股東權益報酬率。 

於取得被收購公司有價證券後一年內復轉讓予他人之計畫及其內容： 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無於透過本次公開收購取得

被收購公司普通股後一年內，將被收購公司股份轉讓予他人之計畫。 
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二、收購完成後，使被收購公司產生下列情形之計畫： 

解 散 否 

是 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無於本次公開收

購完成後促使被收購公司由股東會決議解散之計畫。 

下 市(櫃) 否 

是 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無於本次公開收

購完成後促使被收購公司終止上櫃之計畫。 

變動組織 否 

是 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無於本次收購完

成後變動被收購公司組織之計畫。 

變動資本 否  

是  

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無於本次公開收

購完成後變動被收購公司資本之計畫。 

變動業務 

計畫 

否 

是 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無於本次公開收

購完成後變動被收購公司業務之計畫，公開收購人與被收購公司

仍維持各自獨立運作。 

變動財務 

狀況 

否 

是 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無於本次公開收

購完成後變動被收購公司財務狀況之計畫。 

變動生產 否 

是 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無於本次公開收

購完成後變動被收購公司生產之計畫。 

其他影響被

收購公司股

東權益之重

大事項 

否 

是 

除本公開收購說明書另有載明者外，於本公開收購說明書刊印之

日，就公開收購人目前所知及預期，並無其他影響被收購公司股

東權益之重大事項。 

三、收購完成後使被收購公司產生下列人事異動之計畫及內容： 

董事 職位異動： 是  否 

計畫內容 

若被收購公司之任何董事轉讓其所持有之被收購公司股

份超過其於選任當時持股二分之一者，當然解任其董事職

務。 

根據應賣協議（詳附件六），簽署應賣協議之被收購公司股

東（下稱「賣方」）於本次公開收購條件均成就之前提下，

承諾於本次公開收購期間交割日後 7個營業日內，促使被
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收購公司儘速召開董事會並決議於該董事會後 2個月內召

開目標公司股東臨時會，以全面改選目標公司 9席董事（含

6席一般董事及 3席獨立董事）。於公開收購人收購被收購

公司全部已發行股份總數達 17%以上時，賣方承諾應本於

誠信原則，於法令容許之最大限度內，盡商業上合理努力

促使被收購公司董事會提名 9席董事候選人（含 6席一般

董事及 3 席獨立董事候選人），其中應包含公開收購人指

派或推薦之 5席一般董事及 3席獨立董事候選人，經股東

臨時會選任為被收購公司次一屆董事。 

監察人 職位異動： 是  否 

計畫內容 

於本公開收購說明書刊印之日，被收購公司已設置審計委

員會取代監察人，故本項不適用。 

經理人 退休、資遣  

職位異動 

其他： 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人目前並無任

何於本次公開收購完成後，促使被收購公司經理人退休、

資遣或調整其職位之具體計畫。 

員工 

 

退休、資遣     

職位異動 

其他： 

截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人尚無任何於

本次公開收購完成後，促使被收購公司員工退休、資遣或

調整其職位之具體計畫。 

四、除本次公開收購外，自公開收購期間屆滿日起一年內對被收購公司有價證券或

重大資產另有其他併購、取得或處分計畫： 

否 

是  計畫內容 

本次公開收購完成後，公開收購人將視本公開收購屆滿日收購股數另行評

估，惟目前尚無具體計畫。 

五、公開收購人計畫於收購完成後使被收購公司下市(櫃)者，應記載事項：不適用。 

 



21 

玖、 公司決議及合理性意見書 

一、公開收購人決議辦理本次收購之董事會議事錄：請詳附件一。 

二、獨立專家對於本次公開收購對價合理性意見書：請詳附件二。 

現金價格計算 換股比例之評價 其他財產之評價 

經本會計師評估被收購公司普通股股票之價格合

理區間為新台幣 129至 180.49元，公開收購人擬以

每股現金 170元公開收購被收購公司普通股股票之

價格介於上述合理區間。本會計師認為此次公開收

購人擬公開收購價格應屬合理。 

不適用 不適用 

公開收購價格訂

定所採用的方

法、原則或計算

方式及與國際慣

用之市價法、成

本法及現金流量

折現法之比較： 

(一)評價方法介紹 

目前常見之評估分析模式其學理依據及理論基礎，大致可以分為三大

類： 

A、 資產法：依評價公報第四號第 21 條規定，資產法係經由評估

評價標的涵蓋之個別資產及個別負債之總價值，以反映企業或權益

之整體價值。資產法係於繼續經營前提下推估重新組成或取得評價

標的所需之對價。惟如評價標的不以繼續經營或使用為前提，則應

評估企業或權益之整體清算價值。採用資產法評估時，應以評價標

的之資產負債表為基礎，並考量表外資產及表外負債，以評估企業

或權益之整體價值 。 

B、 市場法：依評價準則公報第四號第 16至 17 條規定，因資本市

場對與標的公司業務及產業屬性相似之可類比公司之預期展望相

似，評估可類比上市上櫃公司之市場價值乘數具有可參考性，例如

市場比較法係依據標的公司及上市櫃公司之財務資料，以市場乘數

例如本益比、股價淨值比、市值營收比或其他財務比率分析評價。 

C、 收益法：依評價準則公報第四號第 18至 20 條規定標的公司營

業性質可產生可預期之現金流量，且取得標的公司未來 5年度之財

務預測，考量標的公司未來產生現金流量之能力與該公司價值間具

有密切之關聯性，故以標的公司管理階層所提供之財務預測作為收

益法之分析基礎並作必要之調整，進行現金流量折現法以分析其具

控制股權價值。 

(二)採用及不採用之評價方法說明 

1.資產法：係經由評估評價標的之個別資產及個別負債公允價值之

合計總價值，由於此方法容易忽略通貨膨漲因素而無法反應資產的

經濟實際價值，且無法反應公司未來發展的願景容易低估公司真實

的價值。 

2.收益法：以評價標的所創造之未來利益流量為評估基礎，透過資

本化或折現過程，將未來利益流量轉換為評價標的之價值。其中有

許多假設性的參數，具有相對較高之不確定性，因此本案不予採用。 

3.市場法：宏觀微電子為上櫃公司具備公開交易價格可參考，同時

採用市場法之市價法及可類比公司交易法作為計算價值之乘數，據
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以推算宏觀微電子每股理論價值。 

被收購公司與已

上市櫃同業之財

務狀況、獲利情

形及本益比之比

較情形。 

 

宏觀微電子公司主要從事於 IC 設計業，係提供電視機與機上盒訊號接

收射頻晶片的解決方案供應商。產品為 STB/調製器射頻晶片、電視寬

頻射頻晶片、衛星廣播射頻晶片及光纖應用產品等。本意見書就上市櫃

公司中相關行業、相近營運性質或上中下游相關公司進行篩選，篩選出

6679 鈺太、4919 新唐、6138 茂達、6243 迅杰、6202 盛群、6415 矽力

*-KY 及 6799來頡作為本意見書取樣之可類比公司。 

單位:新台幣仟元/元 

比較公司 6679鈺太 4919新唐 6138茂達 6243迅杰 6202盛群 
6415矽力*-

KY 
6568宏觀 6799來頡 

所屬產業 IC 設計 IC 設計 IC 設計 IC 設計 IC 設計 IC 設計 IC 設計 IC 設計 

資產總額 4,784,537 35,708,626 6,324,782 1,208,765 6,331,533 33,432,962 1,705,718 1,592,635 

負債總額 228,365 20,397,070 2,698,339 417,137 2,338,137 2,944,368 302,516 337,602 

歸屬母公司權益 4,556,172 15,311,556 2,846,839 791,628 3,936,305 29,847,521 1,403,202 1,255,033 

權益總額 4,556,172 15,311,556 3,626,443 791,628 3,993,396 30,488,594 1,403,202 1,255,033 

普通股-流通在外

股數(股) 
53,677,300 419,765,300 73,207,242 45,312,800 226,168,200 95,782,800 30,571,920 40,560,100 

LTM 營業收入

(註) 
1,597,799  37,878,589  4,817,408  779,670  3,908,770  17,721,756  1,274,431  1,012,350 

LTM 歸屬母公司

淨利(註) 
329,206  2,772,554  486,089  71,369  331,795  2,485,153  90,922  223,305 

LTM 每股盈餘

(元)(註) 
6.13  6.61  6.64  1.58  1.47  25.95  2.97  5.51  

每股淨值(元) 84.88  36.48  38.89  17.47  17.40  77.90  45.88  30.94  

本益比 58.18  19.34  22.36  30.53  42.90  11.95  43.90  27.61  

資料來源：公開資訊觀測站/各可類比公司 112/06/30財務報表 

註：營業收入、歸屬母公司淨利及每股盈餘均係以 112年第二季起前四個季度計算。 

公開收購價格若

參考鑑價機構之

鑑價報告者，應

說明鑑價報告內

容及結論：  

不適用 

收購人融資償還

計畫若係以被收

購公司或合併後

存續公司之資產

或股權為擔保

者，應說明對被

收購公司或合併

後存續公司健全

性之影響評估。 

不適用 
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壹拾、 特別記載事項 

一、 律師法律意見書：請詳見附件三。 

二、 公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第九條第三項之證明：請詳見附

件四。 

三、 其他專家出具評估報告或意見書： 

獨立專家對於本次公開收購對價合理性意見書請詳見附件二。 

出具上開意見書、證明或評估報告之有關專家，依公開收購說明書應行記

載事項準則第 13 條之 1 規定，於本公開收購說明書就其所負責之部分簽

名或蓋章，如附件二、三、四所示。 
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壹拾壹、 其他重大資訊及其說明： 

有關公開收購人公開收購被收購公司，是否須依照證券交易法第 43 條之 1 第

1項規定向主管機關申報及公告，或係以併購為目的，而須依企業併購法第 27

條第 14項規定辦理申報乙事，說明如次： 

一、依據證券交易法第 43條之 1第 1 項規定，「任何人單獨或與他人共同取得

任一公開發行公司已發行股份總額超過百分之五之股份者，應向主管機關

申報及公告；申報事項如有變動時，亦同。有關申報取得股份之股數、目

的、資金來源、變動事項、公告、期限及其他應遵行事項之辦法，由主管

機關定之。」 

二、依據企業併購法第 27 條第 14 項規定，「為併購目的，依本法規定取得任

一公開發行公司已發行股份總額超過百分之十之股份者，應於取得後 10

日內，向證券主管機關申報其併購目的及證券主管機關所規定應行申報之

事項；申報事項如有變動時，應隨時補正之」。 

三、 截至 112 年 10月 19日，公開收購人本次以公開收購方式計畫取得被收購

公司3,073,992股至9,221,976股，約占被收購公司全部股份總數30,739,920

股之 10%至 30%。公開收購人將依證券交易法第 43條之 1第 1項規定，

向金融監督管理委員會申報並公告之，並依企業併購法第 27條第 14項及

金融監督管理委員會 108年 10月 9日金管證交字第 1080360509號函規定

辦理；申報事項如有變動時，亦應隨時補正。 



 

附件一、公開收購人董事會議事錄 

 

  



台郡科技股份有限公司  

第十屆第十次臨時董事會議事錄 

開會時間：民國 112 年 10 月 18 日 下午 17 時 30 分 

開會地點：高雄市大寮區和發產業園區上發五路 1 號 

主席：鄭明智董事長 

出席：鄭明智董事、陳永昌董事、洪吉山董事、施振四董事、藍紫堂董事、Cheng David 董事(視訊)、

林珮如董事、傅新彬獨立董事(視訊)、吳珮君獨立董事、黃水通獨立董事(視訊)、 

曾柏諭獨立董事(視訊)。 

應出席 11 人，實際出席 11 人 

列席：熊雅士財務長 

 

一、主席宣佈開會及致詞：開會已達法定人數，正式開會 

二、討論事項： 

第一案 

案 由：本公司擬公開收購宏觀微電子股份有限公司普通股股份案，提請 討論。 

說 明：(一) 公開收購標的： 

 宏觀微電子股份有限公司（下稱「目標公司」）為無線射頻晶片設計之全球領導廠

商，專注穩健立足於 Tuner TV 通訊晶片，並積極開發高速光通訊晶片、車用領域

之無線射頻晶片、高度整合物聯網晶片。產品應用包含人工智慧物聯網(Artificial 

Intelligence of Things, AIoT)、光纖通訊、衛星、機上盒、電視接收等。宏觀公司

近年持續投入研發資源拓展新產品線，並維持穩定之營收績效。故本公司擬依「公

開收購公開發行公司有價證券管理辦法」及相關法令規定，以公開收購方式取得

目標公司普通股股份（下稱「本件公開收購」）。 

        (二) 公開收購目的： 

 本次公開收購主要為提供市場完整模組化的全方位解決方案及加速節能減碳，所

進行的策略性合作投資，並藉此展開傳輸技術整合佈局。中長期而言，台郡公司

冀望透過此次合作，發揮雙方公司之全球客戶網路及營運服務據點資源，擴展核

心業務，縮短產品商品化時程，藉以提升雙方公司資產及股東權益報酬率。 

        (三) 本件公開收購之重要收購條件擬訂如下：  

(1) 公開收購數量及成就條件： 

本次預定收購目標公司普通股數量為 9,221,976 股（下稱「預定收購數量」），

約當目標公司於經濟部商業司商工登記資料公示查詢系統所示最後異動日期

（民國 112 年 8 月 16 日）所載之已發行股份總數 30,739,920 股（下稱「全

部股份總數」）之 30%；惟若最終有效應賣之股數未達預定收購數量，但已達

3,073,992 股（約當全部股份總數之 10%）（下稱「最低收購數量」）時，本

件公開收購之數量條件仍告成就。在本件公開收購之條件均成就，且本件公開

收購未依法停止進行之情況下，本公司最多將取得預定收購數量之股數；若全

部應賣之股份數量超過預定收購數量，將依公開收購說明書所載計算方式按比

例向應賣人收購。 

 (2)公開收購對價： 

每股普通股收購對價為現金新台幣 170 元。應賣人應自行負擔證券交易稅、

所得稅(如有)、臺灣集中保管結算所股份有限公司及證券經紀商手續費、銀行

匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及其他支付收對價所需之合理費用及應負擔

之稅捐，其中臺灣集中保管結算所股份有限公司及證券經紀商手續費係依應賣



人申請交存應賣次數分別計算，另應賣人經由保管銀行申請交存應賣者無須負

擔證券經紀商手續費；倘有此類額外費用，公開收購人及受委任機構凱基證券

股份有限公司(下稱「受委任機構」)將依法申報公告。公開收購人支付應賣人

股份收購對價時，將扣除所得稅以外之上開稅費，並計算至「元」為止(不足

一元之部分捨棄)。 

 (3)主管機關申報或核准事項： 

本件公開收購依「證券交易法」第 43 條之 1 第 2 項及「公開收購公開發行公

司有價證券管理辦法」第 7 條第 1 項等規定，應向金融監督管理委員會（下稱

「金管會」）申報並公告後始得為之，[另本件公開收購因未符「公平交易法」

關於事業結合之定義，]故毋須向公平交易委員會提出事業結合申報，業經律

師出具法律意見書在案，併此敘明。 

 (4)公開收購期間： 

預計自民國 112 年 10 月 20 日起至 112 年 11 月 16 日止，接受申請應賣時間

為公開收購期間每個營業日上午 9 時 00 分至下午 3 時 30 分（台灣時間），惟

本公司得依相關法令向金管會申報並公告延長收購期間，但延長期間不得超過

五十日。 

(四) 依「公開收購說明書應行記載事項準則」第 13 條及相關規定，本公司委請獨立專

家對於本件公開收購出具公開收購對價之合理性意見書，如附件一。 

(五) 為進行本件公開收購，本公司擬委由玉山商業銀行高雄分公司出具指定受委任機

構為受益人之履約保證函，履約保證金額為新台幣 1,567,735,920 元。 

(六) 為進行本件公開收購案，擬請董事會授權董事長及/或其指定之人代表本公司處理

與本件公開收購有關之一切必要程序並採取相關必要之行為，包括但不限於完成

並簽署公開收購說明書及公開收購申報書、協商、簽署及交付所有相關文件及合

約、以及向主管機關提出申請或申報等相關事項。如因主管機關指示或因應市場

狀況、客觀環境變動，不及取得相關主管機關之核准、許可、申報生效或有其他

正當理由等而致本件公開收購程序、申報文件或條件須予修正（包括但不限於延

長公開收購期間等）或其他未盡事宜，擬授權董事長及/或其指定之人全權處理之。 

(七) 本案業於 112 年 10 月 18 日經本公司審計委員會決議通過在案，並將審議結果提

報董事會。 

決 議：本案經主席徵詢全體出席董事(含獨立董事)，無異議照案通過。 

 

第二案 

案 由：申請金融機構履約保證函案，提請 討論。 

說 明：(一) 本公司為公開收購宏觀微電子股份有限公司普通股股份，擬依「公開收購公開發

行公司有價證券管理辦法」第九條第三項及第九條第四項第一款之規定，分別向

玉山商業銀行高雄分公司申請出具指定以前述公開收購案之受委任機構凱基證券

股份有限公司(下稱「受委任機構」)為受益人之履約保證函，並授權受委任機構

為支付本次收購對價得逕行請求行使並指示撥款。 

(二) 本案擬向玉山商業銀行高雄分公司申請授信保證額度新台幣貳拾億元，及以新台

幣 1,567,735,920 元之定存單做為質押，開立履約保證函金額新台幣

1,567,735,920 元 (依公開收購預定收購數量乘以每股收購價格計算)。 

(三) 擬請董事會授權董事長全權處理本案相關事宜並得代表本公司簽署申辦履約保證

函之相關文件。 

決 議：本案經主席徵詢全體出席董事(含獨立董事)，無異議照案通過。 

 

 

 



三、臨時動議： 

提案一                                                      提案人：黃水通獨立董事 

案 由：有關本公開收購案應賣協議之簽署，提請 討論。 

說 明：擬請董事會授權董事長代表本公司與有意參與本公開收購應賣之特定宏觀微電子股份

有限公司股東簽署應賣協議。 

決 議：本案經主席徵詢全體出席董事(含獨立董事)，無異議照案通過。 

 

四、散會：下午 18 時 10 分整。 

主  席：鄭  明  智 

 

紀  錄：熊  雅  士 

 

 

 

 

附件一: 獨立專家價格合理性意見書 



附件二、公開收購對價合理性意見書 

































 

附件三、律師法律意見書 

 

  



























 

附件四、公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第九條第三項之證明 

 

  





 

附件五、公開收購人出具負履行支付收購對價義務之承諾書 

  





 

附件六、應賣協議 
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