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註：依「發行人募集與發行有價證券處理準則」第二十條，發行人申報發行普

通公司債，如銷售對象僅限財團法人櫃檯買賣中心國際債券管理規則所

定之專業投資人者，所檢具之公開說明書應依公司募集發行有價證券公

開說明書應行記載事項準則第六條第三項規定辦理，應載明發行人基本

資料、發行辨法及資金用途。  
 
 
 
 

頁 次 



4 
 

8. 公司債發行價格或最低價格：依票面金額十足發行。 

9. 公司股份總數與已發行股份總數及其金額：截至 113 年 12 月 31 日止，額定資本總額

為新台幣 60,000,000 仟元整，分為 6,000,000 仟股。實收資本額為新台幣 37,232,618 仟

元整，分為 3,723,262 仟股，每股面額均為 10 元整。 

10. 公司現有全部資產，減去全部負債之餘額：截至 113 年 12 月 31 日止合併財報數為新

台幣 93,928,394 仟元。本公司為依據證券交易法公開發行股票之公司，本次發行無擔

保普通公司債依證券交易法第 28 條之 4 規定；截至 113 年 12 月 31 日止之全部資產

減去全部負債餘額之二分之一為 46,964,197 仟元。 

11. 證券管理機關規定之財務報表：不適用。 

12. 公司債權人之受託人名稱及其約定事項：本公司債由臺灣銀行股份有限公司為債權人

之受託人，約定事項如受託契約所訂。 

13. 代收款項之銀行或郵局名稱及地址：不適用。 

14. 有承銷或代銷機構者，其名稱及約定事項：元大證券股份有限公司為主辦承銷商，並

依簽訂之承銷契約辦理相關事宜。 

15. 有發行擔保者，其種類、名稱及證明文件：不適用。 

16. 有發行保證人者，其名稱及證明文件：不適用。 

17. 對於前已發行之公司債或其他債務，曾有違約或遲延支付本息之事實或現況：無。 

18. 可轉換股份者，其轉換辦法：不適用。 

19. 附認股權者，其認購辦法：不適用。 

20. 董事會之議事錄：詳本公司第 114 年 2 月 27 日第 10 屆第 13 次董事會議事錄(節錄)。 

21. 公司債其他發行事項，或證券管理機關規定之其他事項：無。 

22. 公司債之簽證機構及約定事項：本公司債採無實體發行。 

23. 還本付息代理機構名稱：臺灣銀行股份有限公司忠孝分行。 

(三) 本次計畫之可行性、必要性及合理性，以及各種資金調度來源對公司申報年度及未來一

年度每股盈餘稀釋影響： 

1. 本次計畫之可行性評估 

本公司經澳洲商惠譽國際信用評等公司評等結果為國內長期信用評等 AA-(twn)，評等

展望穩定，債信評級良好，符合多數專業投資人規定。本次發行將參酌資本市場狀況

訂定，且本公司債承銷方式採承銷團全數包銷並以洽商銷售方式配售予專業投資人，

足以確保本次資金募集之完成，故本次募集資金計畫應屬可行。 

2. 本次計畫之必要性評估 

本次發行公司債之資金將用於償還符合本公司編製之 112 年度第 1 次社會責任債券計

畫書之借款，透過 5G 頻譜基礎建設提升 5G 電波之整體人口涵蓋率，達到數位平權，

落實整體社會發展效益，以達企業永續目標，故本次發行公司債應屬必要。 

3. 本次計畫之合理性評估 

本次發行無擔保普通公司債係為固定利率，用於償還符合本公司編製之 112 年度第 1

次社會責任債券計畫書之銀行浮動利率借款，可降低利率波動風險、鎖定中長期資金

成本、強化財務結構，故本次發行之普通公司債應屬合理。 

4. 各種資金調度來源對公司申報年度(及未來一年度)每股盈餘稀釋影響 

(1)分析比較各種資金調度來源 

一般上市、上櫃公司較常採用之財務調度方式，包括現金增資、發行海外存託憑證
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(GDR)，國內外轉換公司債、普通公司債及銀行貸款等，茲將各種資金調度來源利

弊說明如下： 

名稱 有利因素 不利因素 
1.現金增資 1.降低負債比率，改善財務結構，減少利息支

出，提升競爭，避免財務風險。 
2.募集成本較低，且流通性高，又為資本市場
上較為普通之金融商品，故投資者接受程
度較高。 

3.員工依法得優先認購10%～15%，員工成為
公司股東之一份子，可提高員工對公司之
認同感及向心力。 

4.無到期日，毋須面對還本之資金壓力。 

1.股本膨脹速度快，將直接稀釋每股獲利。 
2.因對外公開銷售，對股權較不集中的公司
，對其經營權穩定性易造成影響。 

3.股利無節稅效果。 

2.海外存託憑
證(GDR) 

1.藉由赴海外募資，可提升公司國際知名度。 
2.發行價格一般趨近於發行海外存託憑證時
點之普通股價格，可籌集較多資金。 

3.募資對象以國外法人為主，可免增資新股或
老股釋出致國內籌碼膨脹太多，對股價產
生不利影響。 

4.可增加自有資本比率，改善財務結構。 

1. 公司國際知名度高低及其產業未來展望
將左右資金募集計畫成功與否。 

2.固定發行成本較高，為達成規模經濟效益
，募資額度不宜過低。 

3.外國人可直接投資國內股市，對其吸引力
降低。 

3.國內外轉換
公司債 

1.因其附有轉換權利，一般票面利率較低，資
金募集成本亦較低。 

2.轉換公司債之轉換價格，一般皆較發行轉換
公司債時之普通股時價為高，相當以較高
價格溢價發行股票。 

3.可避免股權急劇稀釋。 
4.轉換債經債權人請求轉換後，即由負債變成
資本，除可節省利息支出外，亦可避免到期
還本之龐大資金壓力。 

1.由於轉換公司債之轉換權利屬於債權人，
發行公司較難以掌握轉換時點以確認其
長期資金調度計畫。 

2.未全數轉換前，公司仍須支付利息，對財
務結構改善有限。 

3.轉換公司債若到期時無人轉換，或債權人
要求贖回時，公司將面臨較大資金壓力。 

4.如為海外可轉換公司債，係屬外幣計價工
具，公司須定期進行評價損益，將會造成
當期損益的波動度增加。 

4.普通公司債 1.每股盈餘無被稀釋之顧慮。 
2.公司債債權人不會對公司經營之掌控帶來
潛在威脅。 

3.可取得中、長期穩定之資金。 
4.債息列為費用，有節稅效果。 

1.增加公司負債部位且利息負擔相對股權
籌資較重，利息費用會影響公司獲利。 

2.債期屆滿後，公司將及面臨還本之資金壓
力。 

5.銀行貸款 1.資金調度運用彈性較大。 
2.程序簡便，公司取得資金迅速。 
3.每股盈餘無被稀釋之顧慮。 
4.利息可產生節稅效果。 

1.增加公司負債部位且利息負擔相對股權
籌資較重，利息費用會影響公司獲利。 

2.融通期限通常較短。 

(2) 對公司申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋影響： 

基於上述各項籌資方式比較分析，綜合考量每股盈餘、股權稀釋、資金成本與長期

穩健經營原則等因素，本公司本次以發行普通公司債籌集資金係用以償還銀行借

款，除可掌握中長期資金來源，並鎖定中長期資金成本，以降低利率波動之風險，

亦可改善財務結構，避免股本膨脹，有助於提昇未來營運發展之競爭力。本次發行

普通公司債不會造成股權稀釋，可規避每股盈餘遭到稀釋之影響。 

 

(四) 本次發行價格之訂定方式：經本公司董事會決議，並參考櫃買中心公佈之殖利率曲線與

同年期利率交換合約，再依據投資人對未來利率判斷後審慎定價。 
 

(五) 資金運用概算及可能產生之效益： 
1. 如為收購其他公司、擴建或新建不動產、廠房及設備者：不適用。 
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2. 如為轉投資其他公司者：不適用。 
3. 如為充實營運資金、償還債務者，應列明下列事項： 

(1)公司債務逐年到期金額、償還計畫及預計財務負擔減輕情形、目前營運資金狀況、

所需之資金額度及預計運用情形，並列示所編製之申報年度及未來一年度各月份

之現金收支預測表。 

A. 公司債逐年到期金額及償還計畫(截至 114 年 3 月 31 日)： 
單位：新台幣仟元 

債券名稱 114年度 116年度 117年度 118年度 119年度 償還計畫 

第五次無擔
保普通公司
債乙券 

9,000,000 - - - - 

以營業收入、
銀行借款、發
行公司債、資
本市場工具或
貨幣市場工具
支應 

第六次無擔
保普通公司
債乙券 

- 10,000,000 - - - 同上 

第六次無擔
保普通公司
債丙券 

- - - - 5,000,000 同上 

第七次無擔
保普通公司
債 

- - 2,500,000 - - 同上 

112年度第1
次無擔保普
通公司債 

- - 6,500,000 - - 同上 

113年度第1
次無擔保普
通公司債 

   2,000,000  同上 

國內第四次
無擔保轉換
公司債 

    7,000,000 同上 

國內第五次
無擔保轉換
公司債 

    3,000,000 同上 

合計 9,000,000 10,000,000 9,000,000 2,000,000 15,000,000  

B. 預計財務負擔減輕情形： 
本次資金運用將全數用於償還符合本公司編製之112年度第1次社會責任債券
計畫書之借款。有關本社會責任債券之投資計畫及其社會效益評估、投資計畫
之評估與篩選流程、資金運用計畫及發行後資金運用報告之相關事項，將依照
本公司訂定之「112年度第1次社會責任債券計畫書」所執行，請參閱本公司債
公開說明書附錄二。 

債務償還計畫如下： 
單位：新台幣仟元 

貸款機構 利率 
(%) 契約期間 原貸款 

用途 
原貸款 
金額 

114 年度 

第二季 合計 

償還 
金額 

減少 
利息 

償還 
金額 

減少
利息 
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註：本次發行公司債所募資金係用於償還浮動利率之銀行短期借款，雖本次發行公司債資金成本較銀
行短期借款高，惟可取得穩定的中長期資金來源及鎖定固定利率之資金成本，降低未來利率波動
之風險。 

 

本公司為鎖定中長期資金成本，強化財務結構，並透過 5G 頻譜基礎建設提升 5G
電波之整體人口涵蓋率，達到數位平權落實整體社會效益。 

C.目前營運資金狀況：本公司至 113 年 12 月 31 日止，合併財務報告之現金及

約當現金為新台幣 11,945,684 仟元，流動資產扣除流動負債之餘額為新台

幣-37,128,275 仟元。 

D.所需資金額度與預計運用情形： 
單位：新台幣仟元 

計畫項目 預定完成日期 
所需資金 
總    額 

預定資金運用進度 

114 年第二季 

償還符合本公司編製
之 112 年度第 1 次社
會責任債券計畫書之
借款 

114 年第二季 3,700,000 3,700,000 

E.申報年度及未來一年度各月份之現金收支預測表：請參見第 10~11 頁。 

(2)申報年度及預計未來一年度應收帳款收款與應付帳款付款政策、資本支出計畫、財

務槓桿及負債比率(或自有資產與風險性資產比率)，說明償債或充實營運資金之原

因。 

A.申報年度及預計未來一年度應收帳款收款與應付帳款付款政策： 

應收帳款：本公司應收款項收款政策係考量客戶之營運規模、信用狀況、交易

頻繁度、以往收款狀況及產業之市場條件等因素，而予以不同之授

信條件，平均授信期間約為 15~60 天；本公司應收帳款品質良好。 

應付帳款：本公司均與供應商維持緊密的合作關係，驗收合格後，依約定條件

付款，逕匯廠商指定帳戶。 

項目 
年度 收款政策 付款政策 

114 年（預估） 平均約 15~60 天 平均約 10~60 天 

115 年（預估） 平均約 15~60 天 平均約 10~60 天 

註：應收款項收現天數與應付款項付現天數，皆已排除關係人交易之金額。 

 B.申報年度及預計未來一年度財務槓桿及負債比率： 

臺灣銀行 1.765% 114/2/5-115/2/5 

償還符合本
公司編製之
112 年度第
1 次社會責
任債券計畫
書之借款 

3,700,000 3,700,000 (註) 3,700,000 (註) 

合計 3,700,000 3,700,000   3,700,000  
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業者。本公司除持續致力讓更多用戶、在更多區域，享受本公司平穩流暢的

整體 5G 體驗，並於 112 年 12 月 1 日正式與台灣之星合併，共組「5G 台灣

隊」，服務用戶逾千萬，奠基 3.5GHz 黃金頻段 100MHz 最大頻寬、搭配 
700MHz 關鍵低頻，提供優質連網服務。此外，除了消費者端的體驗，5G 更

扮演著企業數位轉型的關鍵，本公司將以強大的 5G 涵蓋優勢，協助企業用

戶布局搶商機。為達前述目標，本公司須投入基地台設備及網路整合，持續

投入 5G 基站建設及相關硬體建設與軟體開發的全面建置，以持續提升 5G 網

路涵蓋率及可用率；另本公司藉由多領域的長期策略性投資來拓展 5G 生態

系及新服務佈局，讓更多超 5G 應用在台灣大的平台上開花結果，以鞏固台

灣大在行動業務的優勢地位。故投入於行動寬頻網路建設與維護之資本支出

及長期股權投資實有其必要性 

B. 預計資金來源：本公司營運產生之現金流入、向金融機構借款及發行公司債。 

C. 效益：提升行動網路品質、網路涵蓋率及可用率，創造良好用戶體驗，維持

產業競爭優勢。 

4. 如為購買營建用地或支付營建工程款者︰不適用。 

5. 如為購買未完工程並承受賣方未履行契約者︰不適用。 

(六) 本公司債係依據財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心於民國 114 年 2 月 27 日證櫃債字

第 1140054517 號函，取得社會責任債券資格認可。有關本社會責任債券之投資計畫及社

會效益評估、投資計畫評估及篩選流程、資金運用計畫及發行後資金運用報告之相關事

項，將依照本公司訂定之「112 年度第 1 次社會責任債券計畫書」所執行，請參閱本公

司債公開說明書附錄二。 

(七) 本次社會責任債券計畫書相關事項：「投資計畫及社會效益評估」、「投資計畫之評估

與篩選流程」、「資金運用計畫」及「發行後資金運用報告」，已委由勤業眾信聯合會

計師事務所出具有限確信報告。 

二、本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。 

三、本次併購發行新股應記載事項：不適用。 
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附 錄 一、本次發行之董事會議議事錄(節錄) 
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台灣大哥大股份有限公司 

112 年度第 1 次社會責任債券計畫書 

補充說明 

依本計畫書發行之社會責任債券(以下簡稱本債券)，所募集資金將全數用於符

合本計畫書所訂之社會效益相關投資計畫或償還符合前述相關投資計畫之金融

機構借款。其投資計畫之社會效益為提升 5G 電波之整體人口涵蓋率，此社會

效益於債券發行時仍存在，且持續至 5G 頻譜執照到期日(122 年)。 

有關本計畫內容之篩選標準說明如下： 

類別 篩選標準 說明 

基本服務需求 ICMA, 

Harmonised 

Framework 

for  Impact 

Reporting for 

Social Bonds ：

Access to 

technology  

1.本公司為提升 5G 電波人口涵蓋率，

積極推動 5G 基礎建設。相關建設之

支出包含 5G 頻譜、行動寬頻網路系

統及設備的購置、新設基站的建置、

既有基站的優化調整與重新設置工

程，以及其他必要的網路擴充與調整

作業。 

2.權責單位依據公司整體發展策略，提

出5G相關資本支出年度與目標呈報高

階主管及董事會決議年度資本支出投

資總預算 ，爾後定期彙整專案目的、內

容、時程及金額等資訊，送交由總經理

及財務長等高階主管所組成的重大資

本支出審查會提請審議，並經董事長核

准後始能動支。 
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