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指標債券利率變動表 5yr 10yr 20yr 30yr 

6/13 收盤價 1.4200 1.5100 1.6800 1.8450 

6/16~6/20 高點 1.4250 1.5250 1.6700 1.8450 

6/16~6/20 低點 1.4140 1.4950 1.6600 1.8300 

6/20 收盤價 1.41400 1.4950 1.6700 1.8400 

漲跌幅 -0.6bps -1.50bps -1.00bps -0.50bps 

                                                                 

 

利率交換變動表 1yr 2yr 3yr 5yr 

6/13 收盤價 1.6150 1.5300 1.5200 1.5650 

6/16~6/20 高點 1.6300 1.5700 1.5750 1.6050 

6/16~6/20 低點 1.5925 1.5325 1.5225 1.5542 

6/20 收盤價 1.6100 1.5550 1.54500 1.5850 

漲跌幅 -0.50bps +2.50bps +2.50bps +2.00bps 

 

✪ 上週回顧                                                                                                                                                                                                 

[已公布之經濟數據] 

 

日期時間 重要事件 資料期間 預估值 實際值 前期值 

2025/6/19 CBC Benchmark Interest Rate 45827 2 2 2 

2025/6/20 Export Orders YoY May 19.35 18.5 19.8 

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場]  

   央行政策利率按兵不動，通膨壓力將續趨緩，下修本年 CPI 及核心 CPI 年增率，

其餘評論偏向中性。終場各年期皆緩步下跌創近期新低，5 年券下跌 0.6bps 以

1.414%作收，10 年券下滑 1.5bps 收在 1.495%。 

 

    利率交換方面，央行理監事會議結果顯示，在美國關稅政策不確定性仍高，全球

景氣展望保守，維持利率不變，IRS 利率震盪走高，終場五年 IRS 利率走高 2bps 以

1.585%價位作收。 
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✪ 本週操作策略與展望  

[本週將公布之經濟數據] 

日期時間 重要事件 資料期間 調查 前期 

2025/7/1 S&P Global Taiwan PMI Mfg Jun #N/A 48.6 

2025/7/4 Foreign Reserves Jun #N/A 592.948b 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場] 

    展望後市，央行對於整體政策中性，降息步調趨緩，美債殖利率近期震盪劇烈，

但台債市場表現平穩。即將公布第三季發債計劃，市場預期公債發行金額和期數預料

較上半年少，在貨幣資金充裕及台債供給有限下，若殖利率有機率反彈，仍建議偏多

操作． 

 

    利率交換方面，各國央行貨幣政策步調不一，對於利率決策保守以對，建議區間操

作。 

 


