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指標債券利率變動表 5yr 10yr 20yr 30yr 

8/22 收盤價 1.3250 1.4200 1.5500 1.6550 

8/25~8/29 高點 1.3230 1.4150 1.5400 1.650 

8/25~8/29 低點 1.2850 1.3900 1.5400 1.640 

8/29 收盤價 1.2850 1.3900 1.5400 1.6400 

漲跌幅 -4.00bps -3.00bps -1.0bps -1.00bps 

                                                                 

 

利率交換變動表 1yr 2yr 3yr 5yr 

8/22 收盤價 1.6600 1.6500 1.6600 1.7250 

8/25~8/29 高點 1.6650 1.64750 1.6625 1.7475 

8/25~8/29 低點 1.6400 1.60750 1.6200 1.6750 

8/29 收盤價 1.6500 1.6150 1.6350 1.7200 

漲跌幅 -1.00bps -3.50bps -2.50bps -0.50bps 

 

✪ 上週回顧                                                                                                                                                                                                 

[已公布之經濟數據] 

 

日期時間 重要事件 資料期間 預估值 實際值 前期值 

2025/8/26 Industrial Production YoY Jul 17% 18.11% 18.65% 

2025/8/28 Monitoring Indicator Jul  29 29 

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場]  

    美聯儲主席鮑威爾發表鴿派言論，加上市場認為壽險業為改善“幣別錯配”問題、

有望增持台債等消息激勵，且 20、30 長券買盤穩定，帶動殖利率走低，成交量驟

減，台債利率指標券利率開低震盪走低，終場 5 年券指標券以 1.285%下滑 4.00bps，

10 年下 3.00bps 以 1.39%作收。 

 

    利率交換方面，雖美聯儲主席鮑威爾發表鴿派言論，但 IRS 不受影響，先上後

下，終場下滑 0.50bps 以 1.72%價位作收。 
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✪ 本週操作策略與展望  

[本週將公布之經濟數據] 

 

日期時間 重要事件 資料期間 調查 前期 

2025/9/1 S&P Global Taiwan PMI Mfg Aug #N/A 46.2 

2025/9/5 CPI YoY Aug 1.55% 1.54% 

2025/9/5 PPI YoY Aug #N/A -6.44% 

2025/9/5 CPI Core YoY Aug 1.75% 1.7% 

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場] 

    展望後市，指標 10 年及 5 年券，又來到 1.40% 及 1.30%以下，顯示利率逢高便

有買盤，惟台灣央行 9 月降息機率不大，考量資金成本及利差等因素，追價力道不會

太強，殖利率下檔空間有限。 

 

    利率交換方面，跟隨現貨 IRS 建議區間偏空交易。 

 


