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指標債券利率變動表 5yr 10yr 20yr 30yr 

2/26 收盤價 1.3350 1.4150 1.5700 1.6500 

3/02~3/06 高點 1.3450 1.4270 1.5700 1.6800 

3/02~3/06 低點 1.3200 1.4150 1.5700 1.6800 

3/06 收盤價 1.3450 1.4250 1.5700 1.6800 

漲跌幅 +1.00bps +1.00bps +0.00bps +3.00bps 

                                                                 

 

利率交換變動表 1yr 2yr 3yr 5yr 

2/26 收盤價 1.7400  1.8500  1.9575  2.0500  

3/02~3/06 高點 1.7725  1.9225  2.0100  2.1475  

3/02~3/06 低點 1.7374  1.8347  1.9294  2.0499  

3/06 收盤價 1.7725  1.9125  2.0050  2.1400  

漲跌幅 +3.75bps +6.50bps +7.00bps +9.00bps 

 

✪ 上週回顧                                                                                                                                                                                                 

[已公布之經濟數 

日期時間 重要事件 資料期間 預估值 實際值 前期值 

2026/3/2 S&P Global Taiwan PMI Mfg Feb  55.2 51.7 

2026/3/4 Export Orders YoY Jan 54.5% 60.1% 43.8% 

2026/3/5 Industrial Production YoY Jan 29% 28.51% 21.57% 

2026/3/5 Foreign Reserves Feb  605.487 604.457 

2026/3/6 CPI YoY Feb 1.6 1.75 0.69 

2026/3/6 PPI YoY Feb  -1.07 -2.01 

2026/3/6 CPI Core YoY Feb  2.6 1.24 

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場]  

    中東地緣政治風險引發油價急漲與通膨擔憂，導致 10年美債殖利率在短暫跌破 4.0%的

大關後，迅速因通膨預期升温而反彈站穩 4%之上，整體呈現劇烈震盪格局。在如此波動的市

場下，台灣初級市場由指標龍頭台積電率率先發債定錨，其 5年期得標利率 1.72%、10年期

1.78%完成 172 億元公司債定價。儘管 3 月公債標售進入空窗期，但台積電的順利定價，預
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計將帶動後續企業發債熱潮，推升初級市場熱度。台債受國際債市波動影響，指標債殖利率

微升 1bps，終場 5 年與 10 年期分別以 1.345%及 1.425%作收。 

利率交換方面，受中東情勢引發通膨擔憂，國際債券市場偏空影響，5Y IRS大彈9bps以

2.14%作收。 

 

✪ 本週操作策略與展望  

[本週將公布之經濟數據] 

 

日期時間 重要事件 資料期間 調查 前期 

2026/3/9 Monitoring Indicator Jan #N/A 38 

2026/3/9 Imports YoY Feb 7.4% 63.64% 

2026/3/9 Exports YoY Feb 35.1% 69.9% 

2026/3/9 Trade Balance Feb 16.815b 18.893b 

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場] 

    台灣最新公布之 CPI 年增率為 1.75%，雖低於 2.0%通膨警戒線，但較前值的

0.69%大幅跳升。若後續中東局勢持續動盪，引發能源價格飆漲帶動「輸入性通

膨」。在此壓力下，台灣央行短期內將缺乏降息空間，甚至進一步採取偏緊縮的貨幣

政策。整體而言，在中東戰事未平息前，預期將對目前利率市場將形成壓力，因此保

守看待未來利率走勢，操作上建議區間偏空應對。 

 

  利率交換方面，鑑於中東地緣政治僵局短期難以平息，國際債市在「避險買

盤」與「通膨隱憂」兩股勢力拉鋸下，走勢持續震盪，建議維持區間操作。 

 

 

 

 


