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指標債券利率變動表 5yr 10yr 20yr 30yr 

 04/24 收盤價 1.4000 1.4900 1.6200 1.7200 

 04/27~ 04/30 高點 1.4200 1.5300 -- -- 

 04/27~ 04/30 低點 1.3800 1.5000 -- -- 

 04/30 收盤價 1.4200 1.5300 1.6200 1.7200 

漲跌幅 +2.00bps +4.00bps +0.00bps +0.00bps 

                                                                 

 

利率交換變動表 1yr 2yr 3yr 5yr 

 04/24 收盤價 1.7850  1.9250  2.0300  2.1550  

 04/27~ 04/30 高點 1.8175  2.0050  2.1125  2.2350  

 04/27~ 04/30 低點 1.7799  1.9300  2.0200  2.1399  

 04/30 收盤價 1.8125  2.0000  2.1000  2.2150  

漲跌幅 +2.75bps +7.50bps +7.00bps +6.00bps 

 

✪ 上週回顧                                                                                                                                                                                                 

[已公布之經濟數] 

日期時間 重要事件 資料期間 預估值 實際值 前期值 

2026/4/27 Monitoring Indicator Mar #N/A 39 40 

2026/4/30 GDP YoY 1Q A 11.30% 13.69% 12.65% 

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場]  

央行一年期定存單得標利率1.341%，高標1.37%創八個月高位，且投標倍數下滑至1.10倍

偏低水準，顯示出股市交投熱絡及5月所得繳稅旺季的雙重因素下，市場短期資金偏緊俏。3

月份景氣對策信號綜合判斷分數為39分，較2月修正後的41分減少2分，燈號續呈紅燈。受益

於AI基礎建設需求強勁，出口可望延續高速成長態勢，台股指數衝破4萬點大關，多頭走勢明

確。聯邦公開市場委員會（FOMC）決議將基準利率維持在3.5%至3.75%區間不變，為連續第

三次暫停升息（連三凍），符合市場預期。本地債市方面，受國際債市利空消息干擾，市場

買盤轉趨觀望，10年期終場上彈4bps以1.53%水準作收。 

 

利率交換方面，受油價走高通膨預期上升，IRS利率持續上彈6bps，終場以2.215%水準作

收。 
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✪ 本週操作策略與展望  

[本週將公布之經濟數據] 

 

日期時間 重要事件 資料期間 調查 前期 

2026/5/4 S&P Global Taiwan PMI Mfg Apr #N/A 53.3 

2026/5/6 Foreign Reserves Apr #N/A 596.886b 

2026/5/7 CPI YoY Apr 1.60% 1.20% 

2026/5/7 PPI YoY Apr #N/A 2.53% 

2026/5/7 CPI Core YoY Apr #N/A 1.94% 

2026/5/8 Imports YoY Apr 41.15% 38.30% 

2026/5/8 Exports YoY Apr 58% 61.80% 

2026/5/8 Trade Balance Apr 19.65b 21.27b 

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場] 

    美聯儲官員雖維持利率不變，但地緣政治風險持續推升油價走勢，帶動通膨預期升溫 

，使市場對未來降息時點的預期趨於保守，美債 10 年期升至 4.3%，創 1 個月新高。隨台幣

公司債陸續發行，台股多頭走勢不變，需密切留意市場資金變化，短期內公債難以跳脫區間

格局，操作上建議保守交易。 

 

利率交換方面，因中東局勢不確定性美聯儲立場轉鷹，國際債市偏空高檔震盪，IRS 建

議區間操作。 


