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指標債券利率變動表 5yr 10yr 20yr 30yr 

 4/30 收盤價 1.4200 1.5300 1.6200 1.7200 

 5/4~ 5/8 高點 1.4100 1.5350 1.6200 1.7200 

 5/4~ 5/8 低點 1.3850 1.5100 1.7200 1.7200 

 5/8 收盤價 1.4100 1.5350 1.6200 1.7200 

漲跌幅 -1.00bps +0.50bps +0.00bps +0.00bps 

                                                                 

 

利率交換變動表 1yr 2yr 3yr 5yr 

 4/30 收盤價 1.8125  2.0000  2.1000  2.2150  

 5/4~ 5/8 高點 1.8300  2.0250  2.1250  2.2500  

 5/4~ 5/8 低點 1.7900  1.9550  2.0450  2.1600  

 5/8 收盤價 1.8000  1.9550  2.0500  2.1650  

漲跌幅 -1.25bps -4.50bps -5.00bps -5.00bps 

 

✪ 上週回顧                                                                                                                                                                                                 

[已公布之經濟數] 

日期時間 重要事件 資料期間 預估值 實際值 前期值 

5/04/2026  S&P Global Taiwan PMI Mfg Apr      -- 55.3 53.3 

5/06/2026  Foreign Reserves Apr      -- $602.49b $596.89b 

5/07/2026  CPI YoY Apr 1.70% 1.74% 1.20% 

5/07/2026  PPI YoY Apr      -- 8.54% 2.53% 

5/07/2026  CPI Core YoY Apr 2.00% 1.91% 1.94% 

5/08/2026  Imports YoY Apr 40.20% 29.20% 38.30% 

5/08/2026  Exports YoY Apr 55.30% 39.00% 61.80% 

5/08/2026  Trade Balance Apr $19.10b $14.35b $21.27b 

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場]  

台股持續創下新高吸引資金流入，市場整體調度資金趨緊打擊公債短端利率水準，次級

兩年冷券成交彈升至1.36%水準；主計總處公布四月份CPI增張1.74%合乎預期，1~4月均值為

1.35%降低了六月央行升息可能性。台債利率表現漲跌互見，終場10年期利率小彈0.50bps以
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1.535%水準作收。 

 

利率交換方面，油價回落加上台灣物價水準穩定降低升息可能，IRS利率走低5.0bps收在

2.16%水準。 

 

✪ 本週操作策略與展望  

[本週將公布之經濟數據] 

 

日期時間 重要事件 資料期間 調查 前期 

 無    

     

 

[台灣公債市場與台幣利率交換市場] 

    二季度在股市表現強勁與所得稅繳納、企業配息需求之下，市場資金環境料較緊縮，但

地緣政治風險與油價走勢略有緩解，使得台灣通膨預期溫和，惟台債現貨利率此前因供給端

優勢而彈幅有限，預期利率無明顯下行空間，操作上建議保守交易。 

 

利率交換方面，中東局勢不確定性仍高，國際債市利率高檔震盪，IRS 建議區間操作。 


